TRIBUNAL DE CIRCUITO DE ESTADOS UNIDOS
DISTRITO SUR DE LA FLORIDA

CASO No. 04-60573-CIV-MORENO/SIMONTON

COMISION DE VALORESY BOLSAS,
demandante,

contra

MUTUAL BENEFITS CORP.,

JOEL STEINGER dias JOEL STEINER,
LESLIE STEINGER, aliasLESLIE STEINER,
PETER LOMBARDI, y

STEVEN STEINER,

demandados,

VIATICAL BENEFACTORS, LLC,
VIATICAL SERVICES, INC,,
KENSINGTON MANAGEMENT, INC.,,
RAINY CONSULTING CORP,,

TWIN GROVES INVESTMENTS, INC.,
P.JL. CONSULTING, INC,,

SKS CONSULTING, INC,,

y CAMDEN CONSULTING, INC,,

demandados en desagravio.

VIGESIMO SEXTO INFORME DEL SINDICO

Roberto Martinez, sindico judicial (Ilamado en lo sucesivo simplemente € “Sindico”) de
Mutual Benefits Corp., Viatical Benefactors, LLC, Viatical Services, Inc., y Anthony Livoti, Jr.,
y Anthony Livoti, Jr., P.A., Unicamente en su condicion de fiduciario, (llamadas en lo sucesivo
colectivamente las “Entidades en Sindicatura’) presenta éste su Vigésimo Sexto Informe del

Sindico parainformar al Tribunal y alosinversionistas en MBC de |os siguientes asuntos:



Ano Civil de 2007
Estados Financieros de las Entidades en Sindicatura

La Cédula A que obra adjunta a este Informe contiene los Estados Financieros de las
Entidades en Sindicatura correspondientes al afio civil concluido € 31 de diciembre de 2007. Los
estados financieros no se han sometido a revision fiscal, es decir, no han sido auditados, y los
datos se han obtenido de los registros contables y estados bancarios de las Entidades en
Sindicatura.

Informe sobre los Depésitos en Efectivo de las Entidades en Sindicatura

Las Entidades en Sindicatura cuentan en la actualidad con unos $128 millones en efectivo
0 en “equivalentes de efectivo” depositados en distintas cuentas bancarias. En vista de los
recientes acontecimientos que han afectado a la economia nacional, las instituciones financieras
de los EE.UU., y los mercados crediticios y bursétiles del pais, e Sindico ha considerado
oportuno elevar a Tribunal y a los inversionistas en MBC esta actualizacion de la situacién de
esos depdsitos. Todos los depositos de efectivo que las Entidades en Sindicatura mantienen se
encuentran en Northern Trust Bank, N.A. (llamado en lo sucesivo simplemente “Northern
Trust”). Al menos un analista del ramo de las finanzas ha declarado recientemente que Northern
Bank en uno de “cinco bancos gque estan a salvo de la tormenta’, y se ha dicho del banco que
tiene “uno de los mejores historiales de actuacion y rendimiento fundamentales en el ramo”.
MSN Money, 9/8/2008.

Los fondos de la Sindicatura no estén invertidos en productos de inversion como fondos
mutuales, valores u otros tipos de vehiculos de inversion. Por e contrario, los fondos se
mantienen en cuentas en efectivo 0 en “equivalentes de efectivo”. Concretamente, los depdsitos

se mantienen en cuentas tradicionales del Mercado de Dinero o en Cuentas de Convenios de



Cuentas de Recompra (llamadas en lo sucesivo ssimplemente “Cuentas Repo”) con Northern
Trust. Por Cuenta Repo se entiende la cuenta en que los depdsitos en efectivo hechos por €l
depositante (que en este caso son las Entidades en Sindicatura) no solo estan garantizados como
obligacion general del Banco sino que, ademas, estan garantizados por valores en que € banco
invierte con esos depdsitos en efectivo, que también les sirven de prenda. Northern Trust le ha
confirmado a Sindico que las inversiones adquiridas por Northern Trust como prenda de sus
Cuentas Repo se han efectuado en valores de dependencias del Gobierno de los EE.UU., v,
principalmente, en Bonos del Banco Federal de Préstamos a la Vivienda (Ilamado en lo sucesivo
simplemente el “FHLB”). Ademés, |a Secretaria del Tesoro de los EE.UU. ha anunciado hoy el
establecimiento de un programa temporal de garantia de fondos en € mercado bursatil de los
EE.UU.; segn ese programa, €l Tesoro de los EE.UU. asegurard durante el afio proximo toda la
cartera de todo fondo del mercado de valores que sea elegible y que se ofrezca a publico.
Resumiendo: € Sindico hatomado todas las precauciones razonables para proteger los fondos de
las Entidades en Sindicatura.

FECHADO: 19 de septiembre de 2008

Elevado con todo respeto,
[firmado:] Roberto Martinez [firmado:] Curtis B. Miner
ROBERTO MARTINEZ CURTISB. MINER
SINDICO Socio No. 885681 del

Colegio de Abogados de la Florida
Colson Hicks Eidson

255 Aragon Avenue, 2° piso

Coral Gables, Florida 33134

Teléfono: (305) 476-7400

Facsimil: (305) 476-7444

Abogados del Sindico Roberto Martinez



CERTIFICADO DE ENTREGA

CERTIFICO POR ESTE MEDIO que este dia 19 de septiembre de 2008 radiqué
electronicamente e documento anterior con el secretario del Tribunal, utilizando CM/ECF.
También certifico que el documento anterior les ha sido entregado este dia a todos |os abogados
en el caso 0 alas partes que se representan a si mismas y que constan en lalista adjunta de envio,
ya sea mediante la transmision de Avisos de Radicacion Electronica generados por CM/ECF o
mediante algin otro medio autorizado en los casos de los abogados de partes que no estan

autorizadas pararecibir por via electrénicalos Avisos de Radicacion Electrénica.

[firmado:] CURTISB. MINER
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Cédula A

(Estados Financieros de 2007)



Mutual Benefits Corporation y Entidades Afiliadasy Cuentas bajo el control de la Sindicatura
Notas sobre los Estados Financieros Combinados
31 de diciembre de 2007 (sin auditar)

Nota 1. Bases para la elaboracién. El Balance Genera Combinado de Mutua Benefits Corporation y Entidades
Afiliadas y Cuentas bgjo el control de la Sindicatura comprende las siguientes entidades y cuentas (llamadas
colectivamente lo sucesivo simplemente “MBC et al.”); Mutua Benefits Corporation (llamada en lo sucesivo
simplemente “MBC"), las Cuentas de Primas en Northern Trust Bank, Viatical Benefactors LLC (llamada en lo
sucesivo simplemente “VBLLC"), y Viatica Services Inc. (llamada en lo sucesivo simplemente “VSI”). Los
Estados Combinados de Operaciones y Utilidades Retenidas de Mutual Benefits y Entidades Afiliadas y Cuentas
bajo € control de la Sindicatura comprenden las entidades y cuentas siguientes. Mutual Benefits Corporation
(“MBC”), Viatical Benefactors LLC (“VBLLC"), y Viatical ServicesInc. (“VSI”).

Los estados financieros combinados no se elaboraron de acuerdo con los GAAP (Principios de Auditoria de
Aceptacion General) (estas notas explican los fundamentos de los métodos contables que se utilizaron) sino que,
antes bien, suponen que MBC et al. continGian girando comercialmente y que, como parte de su actividad comercial,
sus activos se realizarén y sus obligaciones se pagaran. Ademas, MBC et al. han optado por presentar notas selectas
de divulgacion de informacion relativa a los estados financieros combinados y han omitido el estado combinado del
flujo decaja

El 4 de mayo de 2004, & Tribunal de Distrito de los Estados Unidos para €l Distrito Sur de la Florida registré una
inhibitoria tempora (llamada en lo sucesivo simplemente la “TRO”), que, entre otras cosas, les prohibié a MBC y
VBLLC redlizar nuevas actividades comerciales. Simultdneamente, el Tribunal registr6 su Mandamiento de
Nombramiento de Sindico que, entre otras cosas, nombro a Sindico y le dio instrucciones de asumir €l control de las
Entidades en Sindicatura. Aunque la resolucién definitiva de la situacion de las entidades sigue siendo incierta, hay
sobradas razones para dudar de que éstas puedan seguir girando comercialmente. Estos estados financieros no
incluyen gjustes que presenten a las entidades como empresas en liquidacion, y esos gjustes bien pudieran ser
significativos.

Nota 2. Efectivo disponible para las Operaciones. El efectivo disponible para las Operaciones provino inicial y
principalmente de los fondos que obraban en las cuentas de operaciones y cuentas del mercado de dinero de las
Entidades en Sindicatura en e momento de instituirse esta Ultima. MBC ha agotado esos fondos en € transcurso de
la Sindicatura. ElI 29 de junio de 2004, € Tribunal registré un mandamiento en que le daba a Sindico la autoridad
necesaria para pagar las primas de seguro de todas las pdlizas de las distintas cuentas de plica o de custodia de
primas, inclusive las primas de las pélizas que anteriormente se habian pagado de la cuenta de operaciones de MBC.
Por consiguiente, € Sindico pagé primas que previamente se habian pagado de la cuenta de operaciones de MBC,
utilizando, primero, los fondos de la cuenta de Reserva para Primas de VS| en Northern Trust y, después, los de las
Cuentas de Primas en Union Planters.

El 6 de septiembre de 2005, el Tribunal dispuso que Union Planters (ahoray en lo sucesivo llamado Regions Bank)
transfiriese a la Cuenta de Operaciones de MBC los intereses devengados por las cuentas de custodia de primas.
También se le mandé al banco transferir ala Cuenta de Operaciones de MBC los ingresos futuros de las cuentas de
custodia de primas por concepto de intereses devengados. Los fondos que obraban en esas cuentas se le transfirieron
aNorthern Trust Bank €l 1 de febrero de 2006. El Sindico recibié autorizacién para aplicar |os intereses a los gastos
de las operaciones de la Sindicatura. En 2007, se percibio la suma de $264,942 por concepto de intereses. Al 31 de
diciembre de 2007, $77,461 de estos intereses, que representan |os intereses devengados por estos fondos durante €
tercer y el cuarto trimestres de 2007, alin no se habian transferido ala Cuenta de Operaciones del Sindico en MBC.

El 17 de septiembre de 2005 el Tribunal dispuso que se consultase a los inversionistas para determinar si deseaban
conservar sus intereses en las respectivas polizas, venderlos, o entregarlos. Se les inform6 a los inversionistas que
votaron afavor de conservar sus intereses de que en 1o sucesivo y de maneraregular se les cobrarian honorarios para
cubrir los gastos de administracion de los viéticos. EI monto de los honorarios se calculé con la intencion de
procurarle a VS| los fondos necesarios para sufragar sus operaciones. Durante el tercer trimestre de 2006, VS
comenzo afacturar alos inversionistas sus respectivos costos administrativos. Al 31 de diciembre de 2007, un total



de $6,719,157 le habia sido facturado alosinversionistas y se habian recibido pagos por un monto de $5,279,937. El
resto de los honorarios administrativos no pagados se castigd y se pasd a una cuenta de reserva.

Nota 3. Efectivo por concepto de viaticos vendidos a inversionistas y fondos disponibles para el pago de las
primas de viaticos vendidos a inversionistas. Cuando se vendieron pdlizas de seguro de vida a inversionistas,
parte de los fondos de estos Ultimos se depositaron en diversas cuentas de primas con €l fin de pagar las primas de
los seguros de vida durante €l resto de la esperanza de vida de los asegurados. Con el transcurso del tiempo, unavez
instituida la Sindicatura, resulté evidente que: () un buen nimero de asegurados estaban viviendo més alla de la
esperanza de vida que MBC les habia indicado a los respectivos inversionistas; (b) que las primas que se habian
reservado para esas pélizas se habian agotado; (c) para mantener vigentes esas pdlizas de seguro, MBC habia
utilizado los fondos para primas que habia recibido de otros inversionistas que compraron otras pélizasy, en menor
grado, otras fuentes de fondos (como, por gemplo, dividendos pagados por las pdlizas, € producto de las
desmutualizacion de pdlizas de seguro, etc.); y (d) que un nimero apreciable de asegurados habian vivido (y
seguirian viviendo) més all& de la esperanza de vida que MBC habia indicado. Los estados financieros combinados
No recogen ni reservas ni ningun otro gjuste relacionado con estas posibles circunstancias.

Histéricamente, las pdlizas que MBC vendio a inversionistas durante sus primeros afios (de 1994 a 1997) se pagaron
de la cuenta de operaciones de MBC (a partir del 29 de junio de 2004, y por mandamiento del Tribunal, esas primas
pudieron ser reintegradas con fondos de cuentas de primas que a la sazén existian en Regions Bank). A partir de
1996, Anthony Livoti, en su caréacter de fiduciario, concerté un convenio con MBC en virtud del cual Livoti convino
en pagar primas utilizando fondos de inversionistas que se habian separado en el momento del cierre y se habian
transferido a diversas cuentas bajo e control de Livoti. (Cuando los fondos se agotaron a mediados de enero de
2005, el Sindico recibié autorizacion del Tribunal para efectuar pagos por las pdlizas de Livati usando los fondos
gue a la sazén estaban en Regions Bank). En junio de 2007, MBC concert6 un convenio de custodia (o plica) con
American Express Business Services, Inc. (llamada en lo sucesivo simplemente “AMEX”) en virtud del cual,
ademés de prestar otros servicios, AMEX establecio una cuenta de primas en Bank of America para pagar primas
con fondos de inversionistas que se habian determinado y transferido en € momento del cierre. Después de
concertar un convenio con Regions Bank en abril de 2003, o por esas fechas, la mayor parte de los fondos que se
encontraban en Bank of America fueron transferidos a Regions Bank, al igual que otros fondos de inversionistas que
en un futuro se determinara que estuvieron destinados al pago de las primas de nuevas pdlizas.

En febrero de 2006 el Sindico consolidé el resto de los fondos de primas que quedaban en Bank of Americay
Regions Bank y pasd dichos fondos a las cuentas en Northern Trust Bank; comenzé entonces a hacer 1os pagos de
las primas de todas las podlizas, incluso las que MBC les vendio6 a inversionistas durante sus primeros afios, con los
fondos de dichas cuentas en Northern Trust Bank.

Nota 4. Efectivo recibido de inversionistas por concepto de primas, y fondos reservados para usos
restringidos. El Tribunal ha dispuesto que, a partir del 30 de junio de 2007, los inversionistas sean responsables de
las primas de las Pdlizas Conservadas que sobrepasen de la esperanza de vida de los asegurados. Durante 2007, VS
comenzo los tramites de facturarles a los inversionistas sus porciones alicuotas de las primas de las pdlizas. Aun
cuando VSl sigue pagando primas de las Cuentas de Northern Trust, esta calculando los montos que se le deben
reintegrar por concepto de las primas que se pagaron en nombre de los inversionistas con posterioridad al 30 de
junio de 2006. Por consiguiente, las facturas de primas que se les envian a los inversionistas recogen las primas que
estan a cobro, asi como € reintegro de los fondos que se anticiparon por concepto de primas antes del 30 de junio
de 2006. A losinversionistas se les envié unafacturainicia por su porcion alicuota de las primas (el 1lamado “Ciclo
Inicial de Facturacién™). Se dio un plazo de 45 dias a los inversionistas para efectuar su pago o, de lo contrario,
perder su interés en la pdliza en cuestion. Una vez transcurrido ese plazo de 45 dias, otra tanda de facturas (por
“Insuficiencia’) se les envid por correo a los inversionistas para cubrir el saldo de las primas necesarias para
mantener vigente la pdlizay cubrir cualquier reintegro restante que debiera hacerse alas Cuentas de Northern Trust.

La tabla siguiente recoge la situacion a 31 de mayo de 2008 de los fondos de primas que se recibieron de los
inversionistas durante el primer ciclo de facturacion:



Fondos recibidos de inversionistas

Facturacion Inicial $ 32,646,208
Facturacién de Insuficiencia 11,525,212
Anticipos hechos por la Cuenta de Primas de MBC 1,546,817
Dividendosy otros conceptos 74,892
Total de fondos recibidos $ 45,793,129
Desembol sos:
Reembol sos hechos a la Cuenta de Primas de MBC 24,967,810
Pagos a compafiias de seguros 13,036,515
Devolucion de demasias alos inversionistas 2,344,961
Total de fondos desembolsados $40,349,286
Fondos disponibles &l 31 de mayo de 2006 $ 5,443,843
Pagaderos ainversionistas 488,557
Pagaderos a la Cuenta de Primas de MBC 3,132,793
Pagaderos a compariias de seguros por primas futuras 1,822,493
Tota $ 5443843

Nota 5. Efectivo disponible por concepto de primas de Poélizas Vendidas. Como condicion de la venta de las
carteras de polizas de seguro, VS| continud efectuando los pagos de las primas para beneficio de los compradores de
las carteras. VS| estimé las primas pagaderas por concepto de dichas pdlizas y, por su parte, los compradores
depositaron fondos en una cuenta bancaria separada, mantenida exclusivamente para pagar las primas de las p6lizas
de esas carteras.

Nota 6. Cuentas por Cobrar. El 17 de septiembre de 2005 el Tribunal dispuso que se consultase a los
inversionistas para determinar s deseaban conservar sus intereses en las respectivas pdlizas, venderlos, o
entregarlos. Se lesinformé a los inversionistas que votaron a favor de conservar sus intereses de que en lo sucesivo
y de manera regular se les cobrarian honorarios para cubrir los gastos de administracion de los viéticos. El monto de
los honorarios se calcul6 con laintencidn de procurarle a VS| los fondos necesarios para sufragar sus operaciones.
Durante €l tercer trimestre de 2007, VSl comenz6 a facturar a los inversionistas sus respectivos costos
administrativos. Al 31 de diciembre de 2007, $6,719,157 se les habian facturado a los inversionistas y se habian
recibido pagos por un monto de $5,279,937. A los inversionistas se les dio un plazo de 45 dias para pagar sus
honorarios o, en caso contrario, perder su interés en |os beneficios pagaderos por sus respectivas pdlizas. Los plazos
de las facturas de honorarios administrativos despachadas a los inversionistas habian caducado ya para € 31 de
diciembre de 2007. Todas las facturas no pagadas se castigaron y se traspasaron a una cuenta establecida para las
cuentas que se estimaba eran de cobro imposible.

Nota 7. Pagaré por Cobrar — Funcionario. El Sindico y la Comision de Bolsas de Valores llegaron a una
avenencia o arreglo transacciona con Steven K. Steiner, ex vicepresidente de MBC, y sus compafiias consultoras
asociadas, Camden Consulting Inc. y SK'S Consulting, Inc. El arreglo fue aprobado por € Tribunal. Los términos del
arreglo exigen que Steiner le pague a Sindico un total de $3,925,000. Steiner ha pagado € primer plazo de
$750,000 como lo establecia e arreglo, y € saldo de $3,175,000 es pagadero el 10 de abril de 2008 a més tardar.
Con fundamento en este arreglo transaccional, €l Pagaré por Cobrar dejé de considerarse cobrable.



Nota 8. Pagadero o pagable a una Entidad en Sindicatura.

Por cobrar (por pagar)
Cuentas de Primas de
Descripcion MBC Northern Trust VSl

@ Asignacién de Gastos de Operaciones (250,568) 250,568
(b) Intereses de Cuentas de Primas 77,461 (77,461)
(© Reintegro de Fondos de Primas 10,224,331 (10,224,311)
(d) Asignacién de honorarios profesionales 1,842,301 (1,842,301)
(e Reembol so de primas de beneficios (586,968) 586,968
(e) sic. Beneficios— Honorarios administrativos (90,123) (90,123)

Este rengldn consiste en las partidas siguientes: (a) Durante € segundo trimestre de 2005, la Sindicatura consolido
las operaciones de |as entidades en un solo sitio. VS| pag6d por completo ciertos gastos durante €l segundo semestre
de 2006. MBC le asign6 a VS| una porcion de estos costos netos, $250,568, que no habia sido pagada ain; (b) Como
ha quedado dicho en la Nota 2, el Tribunal ha dispuesto que los intereses devengados por los fondos de las cuentas
de primas se utilicen para sufragar las operaciones de la Sindicatura. Durante el segundo semestre de 2007, los
intereses devengados ascendieron a $77,461y no habian sido transferidos de las cuentas de primas a la cuenta de
operaciones de MBC; (c) El Sindico continta pagando primas de las Cuentas de Primas de Northern Trust Bank. Al
31 de diciembre de 2007, se estimaba que $9,475,943 por concepto de fondos recibidos de inversionistas estaban en
las Cuentas de Primas de Northern Trust Bank. Una vez que una pdliza concluye su ciclo de facturacién, los
ingresos y egresos por concepto de primas se concilian a fin de determinar la distribucién definitiva de fondos para
efectuar los pagos correspondientes a las compafiias de seguro y |os reintegros que deben hacerse a las Cuentas de
Primas de Northern Trust. Ademés, las Cuentas de Primas de Northern Trust anticiparon $748,368 para pagar las
porciones de las primas correspondientes a los intereses en pdlizas perdidas por los inversionistas; (d) MBC paga
todos los honorarios profesionales. Los montos pagados se reparten entre las diversas entidades en Sindicatura de
acuerdo con los servicios que se hayan prestado; (€) MBC recibe de las compariias de seguro € producto de las
polizas que se vencen antes de pagar dicho producto alos inversionistas. Antes de proceder a efectuar dichos pagos
se determinasi hay fondos que deban pagéarsele a las Cuentas de Primas de Northern Trust por concepto de reintegro
de primas, o transferirsele ala cuenta de operaciones de VS| por concepto de honorarios administrativos no pagados.
Al 31 de diciembre de 2007 se adeudaban sumas de $586,968 y $90,123 a las Cuentas de Primas de Northern Trust
Bank y ala cuenta de operaciones de V Sl, respectivamente.

Nota 9. Efectivo restringido proveniente de los beneficios de las polizas. Los fondos recibidos por concepto de
beneficios de pdlizas de seguro que han vencido se han depositado a rédito en cuenta separada con Northern Trust
Bank. Estos fondos comprenden beneficios pagados a acaecer el deceso de |os asegurados, intereses devengados
por los beneficios pagados por las compafiias de seguro, la devolucién de primas no utilizadas, y se les pagarén alos
inversionistas junto con los intereses que devenguen. Cuando un asegurado fallece, el Sindico ha estado notificando
alos inversionistas de que sus polizas han vencido, y les ha solicitado que e hagan llegar |os documentos tributarios
apropiados afin de poder determinar el monto de los impuestos federales a la renta que debe retenerse en lafuente y
proceder entonces a desembolsar los fondos. Al 31 de diciembre de 2007, e Sindico habia recibido beneficios e
intereses ascendientes a la suma de $128,400,864. Hasta esa misma fecha, MBC habia tramitado desembolsos por
un monto de $109,059,022 que les fueron devueltos alos inversionistas. Al 31 de diciembre de 2007, los fondos por
concepto de beneficios que obraban en poder de la Sindicatura ascendian a $18,536,948, de los cuales $17,860,828
se les adeudaban a los inversionistas y $676,120 a otras entidades de MBC por concepto de reintegro de primas,
honorarios administrativos, y otras razones miscelaneas. MBC continlla pagandoles a los inversionistas los
beneficios de las pdlizas y los intereses devengados por esos fondos.

Nota 10. Equipos y muebles de oficina, netos. Histéricamente, los sistemas de informacion de VS| no fueron
concebidos para fines de facturacion ni para la reasignacion de los intereses de los inversionistas en las polizas. A
fin de dar cumplimiento al mandamiento del Tribunal relativo ala disposicion de las pélizas, VS inicié un proyecto
para crear un nuevo sistema de facturacion de primas y control de pélizas con el propésito de poder facturarles alos



inversionistas los honorarios administrativos y las primas que deben pagar. Si bien es cierto que ciertas partes del
sistema se estaban usando ya en 2006, no se espera que el sistema esté funcionando a plenitud hasta €l primer
trimestre de 2008. Al 31 de diciembre de 2007, se habia incurrido en costos por un monto aproximado de $757,000
por concepto de lacreacion y desarrollo del sistema.

Nota 11. Producto de la venta de pélizas. El 17 de septiembre de 2005 el Tribunal dispuso que se consultase alos
inversionistas para determinar s deseaban conservar sus intereses en las respectivas pélizas, venderlos, o
entregarlos. Si una mayoria de los inversionistas votantes en una pdliza dada votaron a favor de venderla o
entregarla, la pdliza recibi6 la denominacién de Pdliza para Vender. Las Pélizas para Vender se agruparon en varias
carteras con miras a venderlas en subasta. MBC sigui6 pagando las primas de las pdlizas hasta la fecha del cierre de
la venta de cada una de las carteras. MBC cerrd la venta de dos grupos de pélizas en 2007. El primer grupo de
polizas se vendio el 7 de julio de 2007. El producto de esa venta ascendio a $13,422,388. El segundo grupo de
polizas se vendi6 € 20 de noviembre de 2007. El producto de esa venta ascendié a $11,396,359. Estos fondos se
depositaron a rédito en una cuenta separada con Northern Trust Bank. Al 31 de diciembre de 2007, estos fondos
habian devengado $313,803 en intereses. Cuando reciba instrucciones del Tribunal y después de deducir los gastos
administrativos y €l reintegro de primas, MBC tiene la intencion de pagarles estos fondos a los inversionistas de
estas polizas vendidas.

Nota 12. Otros fondos en poder de las Entidades en Sindicatura. MBC recibi6 del gobierno federal la suma de
$695,425, proveniente del arreglo transaccional de una accidn de extincion de dominio incoada con anterioridad ala
institucién de la Sindicatura. Ademas, MBC ha recibido la suma de $7,485,016 del arreglo transaccional con €
bufete de Brinkley McNerny; pagos por concepto del arreglo transaccional con ciertos demandados ascendientes a
$2,250,000; un arreglo transaccional con su firma de auditoria por un monto de $3,500,000; y la suma de
$11,487,049 de un arreglo transaccional con la Comision de Valoresy Bolsas. Estos fondos, que € 31 de diciembre
de 2007 ascendian a un total de $22,979,816, incluidos intereses y otros renglones miscelaneos, se repartiran entre
inversionistas y acreedores de MBC de acuerdo con e plan de reparto autorizado por el Tribunal. Hasta que
finalmente se disponga de estos fondos, se ha establecido un pasivo igual y correspondiente.

Nota 13. Inversiones en pdlizas al costo y arreglo transaccional pagadero. MBC ha adquirido intereses en
distintas pélizas como resultado del reintegro de dinero a los inversionistas. Sus intereses en estas pélizas se
recogen a costo de $1,392,141 en que incurrid MBC. Las expectativas actuales son que los activos que se realicen
de laventa o del vencimiento de estas inversiones se repartan de alguna forma entre |os inversionistas de MBC. Por
cuanto €l valor de los activos depende del pago de primas, y los fondos para € pago de esas primas se estan
agotando, se ha establecido una reservaigual y correspondiente con respecto de esos activos. El Sindico reconocera
las ganancias y otros ingresos recibidos a medida que las pélizas vayan venciendo y se realicen sus beneficios.
Veintidés de estas polizas se vendieron en 2007 como parte del grupo de p6lizas mencionado en laNota 11. El costo
de estas pdlizas que figura en los libros de MBC es de $453,985. MBC determinard la ganancia o la pérdida habida
en laventa de estas pdlizas cuando se haga la determinacion definitiva de la disposicion del producto de esas ventas.

En virtud de un Convenio de Avenencia fechado en junio de 2003 y posteriormente enmendado, la Compariia habia
tenido previamente la obligacién de pagarles la suma de $2,165,000 a ciertas partes. Este pago estaba destinado ala
readquisicion de inversiones en los beneficios pagaderos por pélizas de seguro de vida a acaecer el deceso de los
asegurados. Estas pdlizas son parte del monto que se indica en Inversiones en pélizas a costo. Se determiné que el
pagaré no devengaria intereses adicionales a partir de la fecha de institucion de la Sindicatura. Por consiguiente, se
han devuelto todos los intereses devengados después del 5 de mayo de 2004. Como resultado del vencimiento de la
inversion, los pagos efectuados al inversionista han reducido el monto que se le adeuda a éste a $1,320,066 al 31 de
diciembre de 2007.

Ademas, e 5 de mayo de 2004 habia ocho pdlizas que no se habian colocado por completo con inversionistas. La
parte no colocada de estas inversiones representaba $52,960,197 del total de beneficios pagaderos por las pdlizas a
la muerte de los asegurados, que asciende a $84,902,500. En el caso de ciertas de estas pdlizas, no se recibieron
fondos para €l pago de las primas. Basandose en las esperanzas de vida proyectadas por MBC con anterioridad ala
institucion de la Sindicatura, $9,176,704 debieron haberse depositado en la cuenta de primas de Regions Bank. Pero,
como resultado del momento en que se instituyd la Sindicatura, estos $9,176,704 no fueron transferidos de las
Cuentas de Custodia de Compras. El Tribunal ha determinado que las Cuentas de Custodia de Compras no estan



comprendidas en la Sindicatura. No obstante €llo, la necesidad de pagar las primas de estas pdlizas hasta € término
de sus esperanzas originales de vida o hasta que las pélizas se vendan sigue siendo obligacién de la Sindicatura.

Como resultado de los tramites de seleccion de los inversionistas, la mayoria de los inversionistas optd por
conservar sus intereses en cuatro de estas polizas. El valor nominal de estas cuatro pdlizas asciende a un total de
$22,856,800, y la porcion de los beneficios que corresponde a MBC es de $1,009,992. MBC perdera sus derechos a
los beneficios si no paga las primas que deben pagarse por estas pélizas. Una mayoria de |os inversionistas votantes
opt6 por vender cuatro pdlizas cuyo valor nominal combinado es de $62,045,700. El valor nominal correspondiente
al interés de MBC es de $51,950,175. Se continuara pagando las primas de estas p6lizas hasta que se vendan.

MBC carece de base de costos con respecto de las pdlizas que no se habian colocado por completo con
inversionistas € 5 de mayo de 2004. Por consiguiente, estas polizas aparecen en los estados financieros de MBC a
50% de su costo. Sin embargo, es posible que se realicen ciertas cantidades adicionales cuando estas pdlizas se
vendan o venzan. El valor de estas inversiones, asi como las ganancias o pérdidas que se realicen, se determinaraen
el momento en que se disponga de ellas.

Nota 14. Depositos por contratos de arrendamiento y otros activos. Este renglén incluye unos $154,026,
aproximadamente, en certificados de depdsito que garantizan varios bonos del gobierno relacionados con licencias,
y otros $24,395 que garantizan diversos depdsitos ef ectuados con respecto de las instalacionesde MBC y VSI.

Nota 15. Cuentas por Pagar. El rengldn de Cuentas por Pagar representa Unicamente las cuentas por pagar con
respecto de las cuales € Sindico ha determinado que su pago supone beneficios duraderos o necesarios para la
Sindicatura. Las cantidades correspondientes a obligaciones que existian o en las que se incurrié antes de la
institucién de la Sindicatura aparecen en la secciéon de Otros Pasivos en el renglon de Obligaciones anteriores a la
Sindicatura.

Nota 16. Servicios no prestados de administracion de viaticos. Con efecto € 1 de julio de 2006, € Tribuna
dispuso que se les facturaran a los inversionistas honorarios suficientes para sufragar el costo de las operaciones
necesarias para prestar servicios de administracion de vidticos a las pdlizas cuyos inversionistas optaron por
conservar sus intereses en los beneficios pagaderos por esas pélizas a acaecer el deceso de los asegurados. Como
resultado de ese mandamiento judicial, VS| estimé los gastos anuales necesarios para sufragar |as operaciones que
exige la conservacion de los intereses de los inversionistas, y ya les ha facturado a éstos los honorarios
administrativos necesarios para hacer frente alos gastos previstos. Al 31 de diciembre de 2006, VS| habia facturado
alamayoria de los inversionistas en pdlizas conservadas. La mayoria de estas facturas habian vencido para el 30 de
junio de 2007, lo que le permitié a VS| estimar €l total de los honorarios administrativos recibidos durante €l ciclo
inicial de facturacion.

VSl ha optado por registrar todos los honorarios administrativos recibidos como correspondientes a servicios no
prestados, y por reconocerlos como ingresos durante los 12 meses siguientes a 30 de junio de 2006. Por lo tanto, en
cada mes a partir de julio de 2006, VS| ha reconocido como ingresos la duodécima parte del total de los honorarios
administrativos por servicios no prestados. Por cuanto el porcentaje de inversionistas que optaron por conservar sus
pdlizas fue mayor que el previsto, VS| decidié aplazar seis meses |la facturacion de honorarios administrativos
adicionales, haciendo asi que el periodo de administracion coincida con €l gercicio fiscal deVSl.

Nota 17. Fondos pagaderos por el Agente de Custodia. A tenor del mandamiento librado por el Tribuna en
febrero de 2005, los fondos pagados por €l inversionista a las distintas cuentas de custodia de compradores de MBC
no se consideraron activos de la compafiia y obran en cuentas de custodia de los compradores hasta que les sean
devueltos a los inversionistas. El Tribunal ha dispuesto que se devuelvan a los inversionistas originales los fondos
destinados a inversiones que no llegaron a cerrar y no se utilizaron para comprar intereses en pdlizas de seguro.
Regions Bank ha mangjado el desembolso de estos fondos. Por cuanto MBC no tiene control alguno sobre esos
desembolsos ni desempefia ningdn papel en €elos, los fondos en cuestion ya no aparecen en estos estados
financieros.
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