TRIBUNAL FEDERAL DE DISTRITO
DISTRITO SUR DE FLORIDA

CASO No. 04-60573-CIV-MORENO/SIMONTON

COMISION DE VALORES Y BOLSAS,
demandante,

contra

MUTUAL BENEFITS CORP.,

JOEL STEINGER alias JOEL STEINER,
LESLIE STEINGER, alias LESLIE STEINER,
PETER LOMBARDL y

STEVEN K. STEINER,

demandados,

VIATICAL BENEFACTORS, LLC,
VIATICAL SERVICES, INC,,
KENSINGTON MANAGEMENT, INC.,
RAINY CONSULTING CORP.,

TWIN GROVES INVESTMENTS, INC.,
P.J.L. CONSULTING, INC,,

CAMDEN CONSULTING, INC,,

y SKS CONSULTING, INC,,

demandados en desagravio.

DECIMO INFORME (Declaracién Jurada) DEL SINDICO

Roberto Martinez, sindico judicial (llamado en fo sucesivo simplemente el “Sindico™) de
Mutual Benefits Corp., Viatical Benefactors, LLC, Viatical Services, Inc., y Anthony Livoti, Jr.,
y Anthony Livoti, Jr., P.A., Unicamente en su condicién de fiduciario (llamadas en lo sucesivo

colectivamente las “Entidades en Sindicatura™), presenta éste su Décimo Informe (Declaracién

Jurada) del Sindico.



Tercer Trimestre de 2005
Estados financieros para las Entidades en Sindicatura

El presente Informe incluye los estados financieros para las Entidades en Sindicatura del
tercer trimestre de 2005, adjuntos al presente como Documento de prueba A. Los estados
financieros no han sido auditados, y los datos se derivan de los registros contables y estados

bancarios de las Entidades en Sindicatura.

FECHADO: ¢l 6 de diciembre de 2005.

Presentado respetuosamene,

[firmado:1 Roberto Martz’nez
RpBERTO MARTINEZ
SINDICO

CERTIFICADO DE ENTREGA

CERTIFICO POR ESTE MEDIO que copia fiel y correcta del docamento anterior fue
entregada por correo electronico el 6 de diciembre de 2005 a las partes que constan en la lista

adjunta de envio del Sindico.

[firmado:] CB Miner
Curtis Miner




- SERVICE LIST OF RECEIVER

Case No.: 04-60573 CIV-Moreno

Alise Meredith Johnson, Esq.
Linda Schimidi, Esq.
Securities & Exchange Commission
801 Bricke!l Avenue, Suite 1800
Miarhi, FL 33131
Fax: (305) 536-4154

B-mail: johnsona@ser. gov

chimidtlsi@see.
almontif@sec. pov

Michael A. Hanzman, Esqg.

Kenvin Love, Bsq.

Hanzman Criden Chaykin & Rolnick

Commercebank Center

220 Albambra Circle, Suite 400

Coral Gables, FL 33134

Fax: (305) 3579050

E-mail: mhanzman@hanrmancriden.com
klove@hanzmaneriden.com

Counsel for Scheck Investmenis LP, el al.

Brian I. Stack, Esq.

Stack Fernandez Anderson & Harris, P.A.
1200 Brickéll Avenue, Suite 950

Miami, FL 33131-3255

Fax: (305} 371-0002

E-mail: bsticki@stackfernandez.com
Counsel for Traded Life Policies Ltd,

Laurel M. Isicoff, Esq.

Kozyak Tropin & Throckmorton
2525 Ponce de Leon, Suite 90¢
Coral Gables, Florida 33134
Fax: (305) 372-3508

E-mail; Imi@kttlaw.com

Co-counsel for Receiver

Conmsel jor Securities & Exchange Commission

Victor M, Diaz, Jr., Esq.

Podhurst Orseck Josefsberg et al.

City Mationa) Bank Building

2§ West Flagler St., Suite 800

Miami, PL 33130 '

Fax:(305) 358-2382

E-mail: ydiaz@podhurst.com
‘ndagher@podhurst.com

Counsel for Scheck Investments LP, af af,

J. David Hopkins, Esg.

Lord, Bissell & Brook LLP

Suite 1900, The Prosecenium

1170 Peachtree Street, N.E.

Atlanita, Georgia 30309

Fax: (404) 872-5547

E-mail: dhopkins@lordbissell.com -
Counsel for Traded Life Policies Lid.

George Mahfood, Esq.

Ferrall Schultz Certer & Fertsl
201 South Biscayne Boulevard
34th Floor, Miami Center
Miami, Floridz 33131

Fax: {305) 371-5732

E-mail: gmahfpod@ferrellschultz.com

Lombardi, PJL Consulting Co., Kensington
Consulting Co.

Coatnsel for Joel Steinger, Leslie Steinger, Peter

Robert C. Gilbert, Esq.

220 Alhambra Circle, Suite 400
Coral Gabies, FE. 33134-5174
Fax: (305) 529-1612

E-mnail: rgilblay@agl.com

Special Cownsel for Scheck / niaes{nrems LP, etal

.Hilarie Bass, Esgq.

Jacqueling Becerra, Esq.
Greeuberg Traurig P.A.

1221 Brickell Avenus -
Miami, Florida 33131

Fax: (305) 579-0717

E-mail: beceerdj@ptlaw.com

bassh@atlaw.com
Counsel for Union Planters Bank, N.A

Faith E. Gay, Esq.’

White & Cage LLP

4900 Wachovia Financial Center

200 So. Biscayne Blvd.

Miami, FL 33131-2352

Fax: (305) 358-5744

E-mail: fi itecase.com
Counsel for Camden Consulting, Inc.

Edward M. Mullins, Esq.
Daniella Friedman, Esq.
Astigarraga Davis Mulling
& Grossman, P.A.
701 Brickell Ave., 16" Flaor
Miami, FL 33131 '
Fax: (305) 372-8202 .
E-mail: emmulling@astidayis.com
dfriedman@astidavis.com
Co-counsel for Life Seulement Holding, A.G.

David Levine, Esq.
Jeffrey Schneider, Esq.
Tew Cardenas LLP
The Four Seasons Tower, 13" Floor
1441 Brickell Avenre
Miami, FL, 33131
Fax: (305) 536-1116
E-meil: jcs@itewiaw com
- dmi@tewlaw.com

Counysel Patricia Cook, et al

1. Raul Cosio, Esq.

Holland & Knight

701 Brickell Avenue, Suite 3000

Miami, FL 33131 .

Fax: (305) 789-7799

E-mail: ranl.eosiof@hklaw.com

Counsel for Northern Trust Bank of Florida

Gary Timin, Esq.

Mayra Calzadilla, Esq.

Squire, Sanders & Dempsey, LLP

200 8. Biscayne Blvd, 41" Floor

Miami, FL 33131

Fax:(305) 577-7001

E-tnail: gary imin@steethector.com -
mayra.calzadilla@steelhector.com

Counsel for Transamericy Cceidental Life

Mark §. Shapiro, Esq.
Akemman Senterfitt.
1 8.E. 3" Avenue, 28" Floor

"Miamni, FL 33131
" Fax: (305) 374-5095

E-mail: mark shapiro@akerman.com
Counsel for American General Life Ins. Co

Joseph 4, Paella, Esq.

Andrew & Kurtiy, LLP

450 Lexingion Avenus

New York, NY 10017 .
JosephPatella@andrewskurth.com

Counsel for American Express Tax & Business
Services, Inc.

Christopher J. Klein

Baur & Klein, P.A.

100 N. Biscayne Bivd. 21st Floor
Miami, FL 33132

Fax; (305) 371-4380

E-mail; cklein@iworldwidelaw,com .
Co-counsel for Life Seftlement Holdlng, A.G.

Amy S. Rubin, Esq,

Michael J. Pike, Esq,

Ruden, McClosky, Smith, Schuster & Russell
222 Lakeview Avenue, Suite 800

West Palm Beach, FL 33401

Fax: (561.) 514-3447

E-mail: amy.rubin@rudem.com

Counsel for Primerica Life Insurance Co,

Colson Hicks Eidson

255 Aragon Avenue, 2nd Flgor, Coral Gables, Florida 33134-5008  Telephone: (305) 476-7400 Fax: (305) 476-7444




Charles H, Liclitman, Esqg,
Berger Singerman, Suite 1000
350 Bast Las Olas Blvd.

Fort Lauderdale, FL 33301
Fax: (954} 3232672

E-mail: ¢ !chtma.n@bargersmgerman‘gom
Counsel for Mutuaf Benefits Japan Co.

Stanley H. Wakshlag, Exq.
Akerman Senterfitt
SunTrust Internationzal Center
One §.E. 3" Avenus, 28" Floor

. Miami, Florida 33131-1704

Fax: (305Y 374-5095

E-mail; swakshlap@aksrtnan.com
brian.mitler@akerman.com
samantha kavanauglveakerman.com

scott.cosgrove@akernan.com
Counsel for RBC Centura Bank

Wendy L: Furman, Esg:

Peit, Furman & Jacobsen, P.L.
2101 N.W. Corporate Boulevard
Suite 315

Boca Raton, FL 33431

Fex: 994-4311

B-mail: wlrman@pijlaw.com

Counsel for American Uniled Life Insweance Co.

J. Randolph Liebler, Esq.

Liebler, Gonzalez & Poruoundo, P.A.
44 West Flagler Street, 25™ Floor
Miami, Florida 33130

Fax: (305) 379-9626

E-mail: jrl@leplaw.com

Counnsel for Bank of America

Rick Critchlow, Esg,

Harmry R. Schafer, Esq.

Kenny Nachwalter, PA

201 South Biscayne Blvd.

1100 Miami Center

Miami, Florida 33131

Fax: (305) 372-1861

Email: reritchlow@kennynachwalter.com

hschaferfkennynachwalter.com

Cotnsel for Citibanl:

Glenn Berger

Joshua Reitzas

Jaffe & Asher LLP

600 Third Avenue

New York, NY 10016 .

E-mail: (}Berger@iaffeandasher.com

Counsel jor American Express Travel Related
Services Company, Inc.

Daniel Small, Esq.

Duane Moris, LLP

200 So. Biscayne Blvd. , Suite 3400

Miami, FL 33131

Fax; (305) 960-2201

E-mail; dsmalli@duane: fs.com

Counszt for Dr, Christine Walsh, et al. (the
“Investors Group™)

Bruce A. Zimet Esq.

100 8.E.3rd Avenue, Suite 2612
Ft, Lauderdale, FI, 33394

Fax: (954) 760-4421

E-mail: bagimetdaw@aol.com .

Counsel for Leslie Steinger

William L., Petros, Esq.
Petros & Elegant

4090 Laguna Strest, 2" Floor
Coral Gables, FL 33146
Fax:(305) 446-2799

E-mail: wipgtrosi@izol.com
Counsel for Williom Milis

John H, Genovese, Esq.

Genavese Joblove & Battista, P.A.

100 S.E. 2* Street, 36® Floor

Miatni, Florida 33131

Fax: (305) 345-2310

Counnsel for Great West Growth, LLC, et al.

Craig Rasile, Esq.
Hunton & Wlllams
E-Mail: azaron/@hunton.com
crasilef@hunton com
ruﬂ(owsklk@whlte‘mdwdlmms com
gﬂlmmer@m kbaltomeys.com :

Counsel for Charitable Concepts, Inc., el al,

Eric Ellsley, Esq.

- Krupnick Campbell Malone Roselli Buser et al

700 $E 3rd Ave Stz 100 -

" Fort Lauderdale Florida 33184

E-Mail: eellsley@krugnicklawcom -
Counsel for Certain Irvestors

Maurice M. Gareia, Esq.

Greenspoon Marder Hirschfeld Rafkin Ross
Berger & Abrams Anton, PA

2021 Tyler Street -~

PO Box 229010

Hellywood, Florida 330222010,

Fax: (954) 925-7013

Bmail: many.Garcia@greenspoonmarder.com
Counsel for Brinklzy, McNemey, Morgan. '
Solemon & Tatum, LLP

Claudia Barrow, Esq.

Pardo, Gainsburg & Barsow, LLP
One Biscayne Tower, Suite 2475
2 South Biscayne Blvd.

Miami, FL 33131

E-Mzil: charrow@psblaw.com

Counsel for Claimants Maria Antonieta Mejia, et
al. .

Jack Dempsey, Esq.
Susai Guerrieri, Esq.
Drinker Biddle & Reath, LLP
One Lagan Square
13" & Cherry Streets
Philadelphia, PA 19103
John.Dernpsey@idbr.com
Counsel for American United Life Insurance Co.

Charles E. Ray, Esq. Edward Mantoya, Esq. David P. Hartnett, Esq.
887 E. Prima Vista Blvd. - M%%t[ga La;.w ;mrcll PA Hinshew & Culbertsen
Port 5t. Lucie, F 2600 Douglas Roa 9122 S, Dadeland Bivd., Suite 1600
E?nail' ch:rcllnis’dr:ﬁ@34:(flzcom : Penthouse 7 Miami, FI, 33156
. ' Coral Gables, FL, 33134 E-mail: dharmei@hinshawlaw.comn

Counse! for Aurora Bifilco

Email: gmentova@@inclaw.com
Attorney for the Class

Counsel for Connecticut General, ei al.

Cazla M. Barrow, Esq.

Pardo, Gainsburg & Besrow, LLP
One Biscayne Tower — Suite 2475
2 South Biscayne Blvd,

Miami, FL 33131

Email: eharrow@pebléw.com
Altorney for NAIF

Jay 8, Blumenkopf, Esq.

Adorno & Yoss

700 8. Federal Highway, suite 200
Boca Raton, FLL 33432

E-mail; jblwmenkopfi@adorno.com

C'a:m.s'eilfar Allmerica Financial Life, et al.

Charles Wachter, Esq.

Fowler white Boggs Banker

501 E, Kennedy Boulevard, Suite, 1700
Tampa, FL 33602

E-mail: gwachier@fowlerwhite.com
Counsel for John Hancock Life Ins,

Thomas “Chip™ Munroe, Esq.
Foley & Lardner, LLP

777 5. Flagler Drive, Suite 901W
West Palm Beach, FL. 33401

E-mail; fmunro@folevimy.com

Counsel for Teachers Insurance

John N. Busoe, Esq.
1645 Palm Benach Lakes Blvd., Sufte 450
West Palm Beach, Florida 33401

E-mail; johnbuso@acl.com

Counsel for Monumental Life Insuranee

Kenneth D, Post, Esq.

Shutts & Bowen

1500 Miami Center

201 8. Biscayne Baulevard -
Miami, FL 33131

E-mail: kpostigishutts-tavy.com

Colson Hicks EldSOll :

Coungel for Williaim Penn Life Insurance .

255 Aragon Avem[e, 2nd Floox, Coral Gables, Florida 33134-5008 Lelephone: (305) 476-7400 Fax: (305) 476-7444




Documento de prueba A
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Cuentas en custodia para adquisicion de beneficios mutuos (sin consolidar)
Estado financiero
al 30 de septiembre de 2005 (Sin auditar)

ACTIVO

Activo corriente:
Pagadero del Agente de custodia (Nota 16) $ 30,730,773
Total Activo $ 30,730,773

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente;
Depositos de compradores retenidos por el agente de custodia (Nota 16) 3 30,730,773
Total pasivos $ 30,730,773

Total patrimonio -

Total pasivos y patrimonio 3 30,730,773
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Mutual Benefits Corporation y entidades afiliadas y de las cuentas bajo control de la Sindicatura
Notas de los Estados financieros combinados
30 de septiembre de 2005 (sin auditar}

Nota 1. Base de elaboracién. El Estado financiero combinado de Mutual Benefits Corporation y de las cuentas
bajo control de la Sindicatura incluyen las siguientes entidades y cuentas: Mutual Benefits Corporation (“MBC”),
las Cuentas de primas de Mutual Benefits Corporation, Viatical Services, Inc. ("VSI"), las Cuentas de primas de
Anthony Livoti PA ("Livoti"), Viatical Benefactors LLC (“VBLLC”), v las Cuentas de primas de Viatical
Benefactors LLC {colectivamente denominadas “MBC y otros™). Los Estados financieros combinados de
operaciones y utilidades no distribuidas de Mutual Benefits y Entidades afiliadas y de las Cuentas bajo control de Ia
Sindicatura incluyen las siguientes entidades y cuentas: Mutual Benefits Corporation (“MBC™), Viatical Services,
Inc. ("VSI")y Viatical Benefactors LLC (“VBLLC™).

Los estados financieros combinados no se elaboraron conforme a los PCGA (las notas aqui expresadas describen la
base de los métodos contables empleados), pero estin basados en que MBC y otros son negocios en marcha cuyos
activos serdn realizados y cuyos pasivos se pagardn en el transcurso normal del negocio. Ademas, MBC y otras han
optado por presentar selectas notas reveladoras relativas a los estados financieros combinados y han omitido el
estado combinado de flujos de caja.

El 4 de mayo de 2004, el Tribunal del Distrito Sur de Estados Unidos registré una Inhibitoria Temporal (1a “IT”), en
la cual se restringe parcialmente a MBC y VBLLC de realizar nuevos negocios. A la vez, el tribunal registré su
Mandamiento de nombramiento del Sindico, en el que, entre otras cosas, se nombré al Sindico y se le instruyé a
tomar control de las Entidades en sindicatura. Si bien la resolucion definitiva de a condicion de las entidades queda
pendiente, resulta muy dudoso que las entidades puedan continuar en su calidad de negocios en marcha. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ajuste alguno que presente a las entidades sobre alguna base de liquidacién y tales
ajustes podrian ser significativos.

Nota 2. Efectivo disponible para las operaciones. El efectivo disponible para las operaciones proviene
primordialmente de los fondos que obraban en las cuentas de operaciones y de mercado monetario de las Entidades
en sindicatura al momento de instituirse la sindicatura. El 28 de junio de 2004, el Tribunal registré un mandamiento
mediante el cual autorizé al Sindico a pagar las primas de seguro de todas las pélizas de las diversas cuentas de plica
o custodia de primas para las polizas que anteriormente habian sido pagadas de la cuenta de operaciones de MBC.
Como tal, el Sindico pagd las primas anteriormente pagadas de la cuenta de operaciones de MBC, primero, con
fondos de la cuenta de Reservas de primas de VSI en Northern Trust y luego de las Cuentas de primas de Union
Planters.

El 6 de septiembre de 2005 el tribunal mandé que Union Planters (ahora conocido y en lo adelante denominado
Regions Bank) deberia entregar al Sindico los intereses devengados en las cuentas de primas en custodia. También
se le instruyd a entregarle al Sindico los ingresos futuros de los intereses en las cuentas de primas en custodia, El
Sindico gozaba de la potestad de emplear los intereses para sufragar las operaciones continuas de la Sindicatura y
para pagar una porcién razonable de los honorarios que fueran anteriormente concedidos al Sindico y a otros
profesionales. EI 12 de septiembre de 2005, se traspasé el monto de $2,787,840 de las cuentas de primas en custodia
en Regions Bank a ]a Cuenta de operaciones de! Sindico en MBC, lo cual representa los intereses devengados sobre
las cuentas desde su inicio hasta el 31 de agosto de 2005.

Nota 3. Efectivo restringido del Producto de Ios beneficios por deceso. Los fondos recibidos de los reclamos por
vencimiento de Ia péliza de seguro se estin depositando en una cuenta aparte que devenga intereses. Dichos fondos
incluyen el producto de los beneficios por deceso, los intereses devengados sobre los beneficios por deceso, la
devolucién de primas de seguros sin distribuir y los intereses que paga el banco por los fondos que obran en la
cuenta. El 14 de septiembre de 2003, el tribunal mandé que todos los beneficios por deceso fueran pagados a los
inversionistas, junto con cualesquiera intereses devengados. Actualmente, el Sindico estd en el proceso de calcular
los beneficios por deceso y los intereses devengados pagaderos a cada inversionista en que los reclamos han sido
procesados y los beneficios por deceso han sido pagados.
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Nota 4. Pagaré por cobrar — Oficial. Esta cuenta incluye un pagaré a la vista por cobrar, cuyo saldo de capital es
$1,160,000 del 28 de febrero de 2002, de Steven Steiner. MBC devenga intereses sobre el saldo de capital,
devengados a la tasa anual combinada del Servicio de Rentas Internas segim se indica en el pagaré, lo que ascendié a
$86,320 hasta el 30 de septiembre de 20035. El Sindico ha exigido el reembolso del pagaré v ha entablado demanda
en su intento de cobrar dichos fondos. En estos momentos, el Sindico considera que el capital y los intereses
devengados son plenamente cobrables,

Note 5. Otros fondos retenidos. Hasta el 30 de septiembre de 2005, el Sindico ha cobrado fondos que ascienden a
$241,761 en nombre de la Sindicatura provenientes de varias fuentes, incluidos dividendos de acciones, intereses
sobre polizas y demas ingresos auxiliares que histOricamente han sido utilizados por MBC para pagar las primas de
polizas existentes. Ademdas, MBC recibié fondos del gobierno federal como liquidacién de una demanda por pérdida
anterior a la sindicatura. Esos fondos relativos a la pérdida, que ascienden a $697,520 al 30 de septiembre de 2005,
incluidos los intereses devengados, no podrdn emplearse para operaciones y habrian de ser distribuidos a los
mversionistas y acreedores de MBC. Se ha establecido un pasivo equivalente y compensatorio de $939,281 para
todos estos fondos cuya disposicién definitiva queda pendiente.

El Sindico también ha iniciado su empefio por recuperar los anticipos pagados a bufetes de abogados, las comisiones
pagadas a agentes, asi como las donaciones vy demas erogaciones realizadas por MBC. Al 30 de septiembre de 2003,
fondos por $243,426, incluidos los intereses devengados, habfan sido recibidos y depositados en una cuenta bancaria
aparte que percibe intereses. Salvo por el monto de $120,074, que, conforme al mandamiento del Tribunal, fize
devuelto a los agentes de venias, los fondos fueren transferidos a la Cuenta de operaciones del Sindico en MBC.

Nota 6. Pagadero a o por parte de la Entidad en Sindicatura. Consiste en lo siguiente: a) En el segundo trimestre
de 2003, la Sindicatura consolidé las operaciones de las entidades en una sola localidad. Mientras que ciertos gastos
fueron pagados en su totalidad por VSI, una porcitén de ellos y otros costos ordinarios continuos ($126,080) fueron
asignados a MBC por VSI; b) MBC sigue pagando primas de seguros de vida sobre vidticos de su cuenta de
operaciones, los cuales se estdn reembolsando de las cuentas de primas de Regions Bank. Al 30 de septiembre de
2005, MBC reflejaba un monto por cobrar de $197,465 de las cuentas de primas por concepto de las primas
abonadas; ¢) Segtin se indica en la Nota 2, el tribunal ha mandado que los intereses sobre los fondos en las cuentas
de prima en custodia se empleen para sufragar las operaciones de la sindicatura. Se devengo intereses por un monto
de $111,870 en septiembre de 2005 que no se habfan transferido a la cuenta de operaciones de MBC de las cuentas
de primas en Regions Bank; d) El monto de $420,383 por concepto de honorarios profesionales pagado
anteriormente por MBC ha sido reasignado a VBLLC, en relacién con el valor nominal de las pélizas de vidticos
generadas por cada entidad.

Nota 7. Efectivo restringido. Consiste en $426,925, monto que obra en una cuenta fiduciaria en custodia de
Holland & Knight a beneficic de MBC, restringido por asuntos legales pendientes. El saldo de la cuenta fiduciaria
en custodia de Holland & Knight data del 30 de junio de 2004 v no refleja intereses devengados ni cargos bancarios
algunos incwiridos del 1° de julio de 2004 al 30 de septiembre de 2005.

Nota 8. Efectivo para primas sobre viiticos vendidos a inversionistas y fondos retenidos para primas sobre
vidticos vendidos a inversionistas. Al momento en que se vendieron las pdlizas de seguro de vida a los
inversionistas, una porcién de los fondos de los inversionistas fue pagada a varias cuentas de primas para saldar
primas de poliza de seguro de vida durante el plazo de esperanza de vida del asegurado. El Sindico ha tenido
informacién que sugiere que: (a) un nimero significativo de asegurados vivieron més alla del plazo de esperanza de
vida que MBC le representara a los respectivos inversionistas; (b) las primas apartadas para dichas pélizas ya se han
agotado; {c) a fin de seguir sufragando las pdlizas de seguro, MBC utilizé fondos de primas que fueron recibidas de
parte de otros inversionistas que compraron otras pélizas y, en menor medida, otras fiuentes de recursos (por
efemplo, dividendos de polizas, el producto de la desmutualizacion de polizas de seguro, etc.); y (d) que un nimero
significativo adicional de asegurados podrian sobrevivir los plazos de esperanza de vida representados por MBC.
Los estados financieros combinados no reflejan reserva alguna ni demds ajustes relacionados a estas posibles
circunstancias.
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A partir de 1996, Livoti, en calidad de fiduciario, celebrd un acuerdo con MBC mediante el cual, ademas de servir a
veces como propietario de la mayor parte de las pdlizas, Livoti también acordd hacer el pago de las primas de
fondos identificados al momento del cierre y transferidos al dmbito de control de Livoti. Segiin VSI y Livoti, los
fondos que utilizé Livoti para pagar las primas sobre esas polizas se mantuvieron en cuatro cuentas de mercado
monetario ubicadas en tres bancos diferentes. MBC, VSI y Livoti se refleren a una de las cuentas de mercado
monetario como MML, o a un grupo de tres cuentas de mercado menetario como MMIL El Sindico siguié
empleando esos fondos hasta mediados de enero de 2005, cuando los fondos quedaron en su actual nivel de $45,764.
Actnalmente, las primas de estas polizas se estan pagando de la cuenta de prima de Mutual Benefits Corporation en
Regions Bank.

Con la excepcion de las pélizas que MBC vendid a inversionistas en los primeros afios (1994-1997), que se pagan de
la cuenta de operaciones de MBC (estos montos estdn sujetos a reembolso de las cuentas de prima desde el 29 de
junio de 2004), todas las demas primas se pagan mediante cuentas de primas en Regions Bank. Las cuentas de '
Regions Bank se emplean para pagar primas por polizas que son propiedad de MBC y VBLLC (pdlizas de Texas y
California). Los fondos que obran en estas cuentas consisten en dinero depositado en custodia para el pago de
primas por pélizas adquiridas por o mediante MBC o VBLLC comenzando como a partir de junio 2002, cuando
MBC celebro un convenio de custodia con American Express Business Services, Inc. ("AMEX"), mediante el cual,
entre otros servicios, AMEX establecio una cuenta de primas en Bank of America para pagar primas de los fondos
depositados en la cuenta al momento del cierre.

Aproximadamente en abril de 2003, conforme a un convenio y a un convenic de compra en plica o custodia
celebrados entre Regions Bank y MBC, los fondos en las cuentas de prima de AMEX fueron fransferidos a cuentas
de prima establecidas en Regions Bank. Los fondos de prima de VBLLC también se transfirieron en ese momento a
otra cuenta aparte de primas de VBLLC en Regions Bank; no obstante, aparentemente no existe algfin convenio de
custodia de primas entre VBLLC v Regions Bank. Para la mayor parte de las pélizas adquiridas después de abril de
2003, MBC asigné fondos que habrian de emplearse para pagar primas sobre polizas cerradas. Estos fondos fueron
cobrados al momento del cierre y depositados en las cuentas de primas de Regions Bank.

Noia 9. Inversiones en pélizas al costo, MBC ha adquirido parficipaciones en varias pélizas a través del tiempo al
reembolsarle el dinero a los inversionistas. Su participacién en dichas polizas se manifiestan al costo de MBC de
$2,440,893. Se anticipa en estos momentos que cualesquiera activos realizados de la venta o del vencimiento de
estas inversiones se distribuirdn de alguna manera a los inversionistas de MBC.

Ademis, ciertas polizas no fueron plenamente colocadas con inversionistas al 5 de mayo de 2004. La porcidn no
colocada de estas inversiones representan $52,960,167 del total de beneficios por deceso de estas pdlizas, que
asciende a $84,904,300.En ciertas de estas pdlizas no se recibieron fondos para pagar las primas. Con base en las
esperanzas de vida proyectadas por MBC antes de la Sindicatura, $9,176,704 debieron haber sido depositados en la
cuenta de primas de Regions Bank. No obstante, debido al establecimiento de la Sindicamra, estos $9,176,704 no
fileron transferidos de las cuentas de compra en custodia. El Tribunal ha determinado que las cuentas de compra en
custodia estan fuera del alcance de la Sindicatura. No obstante, la necesidad de sufragar esas primas sigue siendo
responsabilidad de la Sindicatura.

MBC no cuenta con base de costo en aquellas pélizas que no fueron colocadas plenamente con inversionistas al 5 de
mayo de 2004. Como tal, esas polizas se reflejan en los estados financieros de MBC a su costo $0. No obstante,
ciertos montos adicionales podrian realizarse al momento de su venta o vencimiento. ¥l valor de estas inversiones, y
cualesquiera ganancias o pérdidas realizadas, seran determinadas al momento de su disposicion.

Nota 10. Depositos de arrendamientos y demds activos. Incluye aproximadamente $253,000 en certificados de
dep6sito que garantizan varios bonos del Estado conjuntamente con las licencias y $22,652 adicionales que
garantizan varios depdsitos en las nuevas instalaciones de MBC/VSL.
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Nota 11. Anticipos. Antes de la Sindicatura, MBC pagd montos de dinero a varios bufetes de abogados en anticipo
a la necesidad de contratar sus servicios juridicos. Al 31 de diciembre de 2004, el monto bruto de los anticipos
ascendia a $997,409. Si bien el Sindico ha iniciado los pasos a seguir para que dichos anticipos sean devueltos a
MBC, se ha establecido una reserva de $300,000 y se espera que el resto sea recuperado. Los anticipos se reportan
netos de esa reserva menos cualesquiera montos recuperados. Las entidades en sindicatura evaluaran las reservas
establecidas para los anticipos incobrables a fin de afio para determinar si es necesario hacer algiin ajuste a las
reservas. Después del 30 de septiembre de 2005, $348,430 fueron recibidos de Holland & Knight como reembolso
de un anticipo.

Nota 12. Cuentas por pagar. Las cuentas por pagar representan tinicamente aquéllas cuyo pago el Stndico hubiera
determinado proporcionaria beneficios continuos y/o necesarios a la Sindicatura. Los montos que representan las
obligaciones que existian o que fileron causadas antes de la Sindicatura se han incluido en la Seccién de Otros
pasivos bajo las Obligaciones anteriores a la sindicatura. Los gastos devengados incluyen aquéllos que fueron
pagados después del 30 de septiembre de 2005, por los que se hubieran proporcionado servicios o bienes antes del
30 de septiembre de 2005.

Nota 13. Impuestos por pagar. Antes de la Sindicatura, VBLLC opté por considerarse una entidad contribuyente.
Como tal, se establecié una provisién para sufragar los impuestos federales, locales y estatales anticipados que
tendria que pagar la entidad.

Nota 14. Liquidacién por pagar. A tenor de los términos de un Convenio de liquidacién fechado en junio de 2003,
segln su enmienda, la Compaiifa estaba obligada anteriormente a pagarle a ciertas partes un monto de capital de
$2,165,000. Como resultado de ciertas provisiones de iniereses, intereses y pagos de capital, la Compafiia
actualmente refieja una obligacion de aproximadamente $1,713,000 relacionados con esta liquidacion.

Nota 5. Servicios gerenciales de viaticos no distribuidos. A VSI se le pagaron honorarios al cierre de cada
pbliza, con la intencién de proporcionarle a VSI los fondos necesarios para dar servicic a los pagos de primas y
rastrear a los asegurados por ¢l resto de la vida de cada péliza, y para registrar el reclamo por deceso al vencer cada
una de las polizas. Cuando el Sindico asumid el control sobre VSI, sus libros y registros reflejaban ingresos no
distribuidos de $2,492,366. Dada la actual indisponibilidad de estimaciones actuariales confiables, los honorarios
por prestar servicios de prima devengados por el periodo se han limitado a los gastos incurridos durante ese periodo.
El Sindico y sus profesionales actualmente analizan le estado financiero adecuado y el tratamiento tributario de estas
politicas de reconocimiento de ingresos.

Nota 16. Pagaderos por el agente de custodia. Conforme al mandamiento dictado por el tribunal en febrero de
2005, los fondos pagados por el inversionista a las diversas cuentas de custodia del comprador de MBC no se
consideran activos de la compafiia y se mantienen en las cuentas de custodia del comprador hasta que distribuyan
esos fondos a los inversionistas. El tribunal ha ordenado que los fondos de inversién antes del cierre que no se
utilicen para adquirir participaciones en polizas de seguro, sean devueltos a los inversionistas originales. El Tribunal
no ha decido en estos momentos quién acarreard con los costos de distribucién de esos fondos, mas ha apartado
intereses devengados sobre esos fondos y en el futuro determinard a quién le corresponden los costos y honorarios
de abogados. Conforme a los tres mandamientos anteriores del Tribunal, el monto de $28,496,949 fue devuelto a
ciertos inversiomistas al 30 de junmio de 2005. Segin el “Cuario Informe de Union Planters con respecto a la
Distribucion de los Fondos en custodia de antes del cierre”, se ha devuelto $51,712,266 adicionales al 4 de
noviembre de 2005.
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