TRIBUNAL FEDERAL DE DISTRITO
DISTRITOQ SUR DE FLORIDA

CASO No. 04-60573-CIV-MORENO/SIMONTON

COMISION DE VALORES Y BOLSAS,
demandante,

contra

MUTUAL BENEFITS CORP.,
JOEL STEINGER alias JOEL STEINER,
LESLIE STEINGER, alias LESLIE STEINER,
PETER LOMBARDL, y

STEVEN K. STEINER,

demandados,

VIATICAL BENEFACTORS, LI.C,
VIATICAL SERVICES, INC.,
KENSINGTON MANAGEMENT, INC.,
RAINY CONSULTING CORP.,

TWIN GROVES INVESTMENTS, INC.,
P.J.L. CONSULTING, INC.,

CAMDEN CONSULTING, INC,,

y SKS CONSULTING, INC.,

demandados en desagravio.

DECIMOCUATRO INFORME (Declaracién Jurada) DEL SINDICO

Roberto Martinez, sindico judicial (llamado en lo sucesivo simplemente el “Sindico™) de
Mutual Benefits Corp., Viatical Benefactors, LLC, Viatical Services, Inc., y Anthony Livoti, Jr.,
y Anthony Livoti, Jr., P.A., tnicamente en su condicion de fiduciario (llamadas en lo sucesivo

colectivamente las “Entidades en Sindicatura”), presenta éste su Décimocuarto Informe

(Declaracién Jurada) del Sindico.



Estados financieros para las Entidades en Sindicatura
(al 31 de diciembre de 2005)

El presente Informe incluye los estados financieros para las Entidades en Sindicatura del
al 31 de diciembre de 2005, adjuntos al presente como Documento de prueba A. Los estados
financieros no han sido auditados, y los datos se derivan de los registros contables y estados

bancarios de las Entidades en Sindicatura.

FECHADO: ¢l 13 de marzo de 2006. -

Presentado respetuosamene,

[firmado:] Roberio Mam’nez
ROBERTO MARTINEZ

SINDICO

CERTIFICADO DE ENTREGA

CERTIFICO POR ESTE MEDIO que copia fiel y correcta del documento anterior fue
entregada por correo electronico el 13 de marzo de 2006 a las partes que constan en la lista

adjunta de envios del Sindico.

[firmado:] CB Miner
Curtis Miner
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Mutual Benefits Corporation y entidades afiliadas y de las cuentas bajo control de Ia Sindicatura
Notas de los Estados financieros combinados
31 de diciembre de 2005 (sin auditar)

Nota 1. Base de elaboracion. El Estado financiero combinado de Mutual Benefits Corporation y de las cuentas
bajo control de la Sindicatura incluyen las siguientes entidades y cuentas {colectivamente denominadas “MBC y
otros™): Mutual Benefits Corporation (“MBC”™), las Cuentas de primas de Regions Bank, Viatical Services, Inc.
("VSI"), las Cuentas de primas de Anthony Livoti PA ("Livoti"), Viatical Benefactors LLC (“VBLLC™), y Viatical
Benefactors LLC. Los Estados financieros combinados de operaciones y utilidades no disiribuidas de Mutual
Benefits vy Entidades afiliadas y de las Cuentas bajo control de la Sindicatura incluyen las siguientes entidades y
cuentas: Mutual Benefits Corporation (“MBC™), Viatical Benefactors LLC (“VBLLC™) y Viatical Services, Inc.
(HVSI").

Los estados financieros combinados no se elaboraron conforme a los PCGA (las notas aqui expresadas describen fa
base de los métodos contables empleados), pero estan basados en que MBC y otros son negocios en marcha cuyos
activos serdn realizados y cuyos pasivos se pagaran en el transcurso normal del negocio. Ademéas, MBC vy otras han
optado por presentar selectas notas reveladoras relativas a los estados financieros combinados y han omitido el
estado combinado de flujos de caja.

El 4 de mayo de 2004, el Tribunal del Distrito Sur de Estados Unidos registré una Inhibitoria Temporal (la “IT), en
la cual se restringe parcialmente a MBC y VBLLC de realizar nuevos negocios. A la vez, el tribunal registr6 su
Mandamiento de nombramiento del Sindico, en el que, entre otras cosas, se nombré al Sindico y se le instruy6 a
tomar centrol de las Entidades en sindicatura. 5i bien la resolucion definitiva de la condicion de las entidades queda
pendiente, resulta muy dudoso que las entidades puedan coutinuar en su calidad de negocios en marcha. Los estados

financieros adjuntos no incluyen ajuste alguno que presente a las entidades sobre alguna base de liguidacidén y tales
ajustes podrian ser significativos.

Nota 2. Efectivo disponible para las operaciones. El efective disponible para las operaciones proviene
primordialmente de Jos fondos que obraban en las cuentas de operaciones y de mercado monetario de las Entidades
en sindicatura al momento de instituirse la sindicatura. E1 29 de junio de 2004, el Tribunal registré un mandamiento
mediante ¢l cual autorizé al Sindico a pagar las primas de seguro de todas las pélizas de las diversas cuentas de plica
o custodia de primas para las pélizas que anteriormente habian sido pagadas de la cuenta de operaciones de MBC.
Como tal, el Sindico pagé las primas anteriormente pagadas de la cuenta de operaciones de MBC, primero, con
fondos de la cuenta de Reservas de primas de VSI en Northern Trust v luego de las Cuentas de primas de Union
Planters.

El 6 de septiembre de 2005 el tribunal mando que Union Planters (ahora conocido y en lo adelante denominado
Regions Bank) deberia entregar al Sindico los intereses devengados en Ias cuentas de primas en custodia. También
se le instruy6 a entregarle al Sindico los ingresos firturos de los intereses en las cuentas de primas en custodia. El
Sindico gozaba de la potestad de emplear los intereses para sufragar las operaciones continuas de la Sindicatura. Al
31 de diciembre de 2005 se habian transferido $3,010,451 de las cuentas de primas en custodia en Regions Bank a la
cuenta de operaciones del Sindico en MBC. Al 31 de diciembre de 2005, MBC registré una cuenta por cobrar de
$140,764, lo cual representa los intereses devengados de noviembre a diciembre de 2005 sobre los fondos de primas
en custodia que atin no han sido transferidos a MBC.

Nota 3. Efectivo para primas sobre viaticos vendidos a inversionistas y fondos retenidos para primas sobre
viaticos vendidos a inversionistas, Al momento en que se vendieron las pélizas de seguro de vida a los
inversionistas, una porcion de los fondos de los inversionistas fue pagada a varias cuentas de primas para saldar
primas de poliza de seguro de vida durante el plazo de esperanza de vida del asegurado. Ei Sindico ha tenido
informacién que sugiere que: (2) un nimero significativo de asegurados vivieron mas alla del plazo de esperanza de
vida que MBC le representara a los respectivos inversionistas; (b) las primas apartadas para dichas p6lizas ya se han



Mutual Benefits Corporation y entidades afiliadas y de las cuentas bajo control de la Sindicatura
Notas de los Estados financieros combinados
31 de diciembre de 2005 (sin auditar)

agotado; (c) a fin de seguir sufragando las pdlizas de seguro, MBC utilizé fondos de primas que fueron recibidas de
parte de otros inversionistas que compraron otras pdlizas y, en menor medida, otras fuentes de recursos (por
ejemplo, dividendos de pélizas, el producto de la desmutualizacién de pélizas de seguro, etc.); y (d) que un nimero
significativo adicional de asegurados podrian sobrevivir los plazos de esperanza de vida representados por MBC.
Los estados financieros combinados no reflejan reserva alguna ni demds ajustes relacionados a estas posibles
circunstancias.

A partir de 1996, Livoti, en calidad de fiduciario, celebré un acuerdo con MBC mediante el cnal, ademas de servir a
veces como propietario de la mayor parte de las pélizas, Livoti también acordd hacer el pago de las primas de
fondos identificados al momento del cierre y transferidos al dambito de control de Livoti. Segfin VSI y Livoti, los
fondos que utilizé Livoti para pagar las primas sobre esas pélizas se mantuvieron en cuatro cuentas de mercado
monetario ubicadas en tres bancos diferentes. MBC, V81 y Livoti se refieren a una de lag cuentas de mercado
monetario como MMI, o a un grupo de tres cuentas de mercado monetario como MMIL. El Sindico ha seguido
empleando esos fondos hasta mediados de enero de 2006, cuando los fondos quedaron en su actoal nivel de $38,340.
Las primas de estas pdlizas se pagaron de la cuenta de prima de Mutual Benefits Corporation en Regions Bank hasta
el 31 de diciembre de 2005. Los demés fondos en esas cuentas se transfirieron a Northern Trust Bank el 1° de
febrero de 2006.

Con la excepcion de las pdlizas que MBC vendid a inversionistas en los primeros afios (1994-1997), que se pagan de
la cuenta de operaciones de MBC (estos montos estdn sijetos a reembolso de las cuentas de prima desde el 29 de
junio de 2004), todas las demds primas se pagan mediante cuentas de primas en Regions Bank. Las cuentas de
Regions Bank se emplean para pagar primas por pélizas que son propiedad de MBC y VBLLC (pélizas de Texas y
California). Los fondos que obran en estas cuenias consisten en dinero depositado en custodia para el pago de
primas por pélizas adquiridas por o mediante MBC o VBLLC comenzando como a partir de junio 2002, cuando
MBC celebré un convenio de custodia con American Express Business Services, Inc. ("AMEX"™), mediante el cual,
entre otros servicios, AMEX establecié una cuenta de primas en Bank of America para pagar primas de los fondos
depositados en la cuenta al momento del cierre.

Aproximadamente en abril de 2003, conforme a un convenio y a un convenio de compra en plica o custodia
celebrados entre Regions Bank y MBC, los fondos en las cuentas de prima de AMEX fueron transferidos a cuentas
de prima establecidas en Regions Bank. Los fondos de prima de VBLLC también se transfirieron en ese momento a
ofra cuenta aparte de primas de VBLLC en Regions Bank; no obstante, aparentemente no existe algin convenio de
custodia de primas entre VBLLC y Regions Bank. Para la mayor parte de las pélizas adquiridas después de abril de
2003, MBC asigno fondos que habrian de emplearse para pagar primas sobre pdlizas cerradas. Estos fondos fueron
transferidos a Northern Trust Bank el 1° de febrero de 2006.

Nota 4. Pagaré por cobrar — Oficial. Esta cuenta incluye un préstamo por cobrar, cuyo saldo de capital es
$1,160,000, de Steven Steiner. MBC devenga intereses sobre el saldo de capital, que ascendié a $92,490 hasta el 31
de diciembre de 2005. El Sindico ha exigido el reembolso del préstamo y ha entablado demanda para tratar de
cobrar dichos fondos. En estos momentos, el Sindico considera que el capital y los intereses devengados son
plenamente cobrables.

Nota 5, Pagadero a o por parte de la Entidad en Sindicatura. Consiste en lo siguiente: 2) En el segundo trimestre
de 2005, ]a Sindicatura consolidé las operaciones de las entidades en una sola localidad. Mientras que ciertos gastos
fueron pagados en su totalidad por VSI, una porcidn de ellos y otros costos ordinarios continuos ($126,080) fueron
asignados a MBC por VSI; b) MBC sigue pagando primas de seguros de vida sobre viaticos de su cuenta de
operaciones, los cuales se estdn reembolsando de las cuentas de primas de Regions Bank. Al 30 de septiembre de
2005, MC reflejaba un monto por cobrar de $197,465 de las cuentas de primas por concepto de las primas abonadas;
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¢) Segin se indica en la Nota 2, el tribunal ha mandado que los intereses sobre los fondos en las cuentas de prima en
custodia se empleen para sufragar las operaciones de la sindicatura. Se deveng6 intereses por un monto de $111,870
en septiembre de 2005 que no se habian transferido a la cuenta de operaciones de MBC de las cuentas de primas en
Regions Baok; d) El monto de $420,383 por concepto de honorarios profesionales pagado anteriormente por MBC
ha sido reasignado 2 VBLLC, en relacion con el valor nominal de las pdlizas de viiticos generadas por cada entidad,
Al 31 de diciembre de 2005, VBLLC ha reducido su obligacion a MBC a $275,383.

Nota 6. Efectivo restringido del Producto de los beneficios por deceso. Los fondos recibidos de los reclamos por
vencimiento de la péliza de seguro se estan depositando en una cuenta aparte que devenga intereses. Dichos fondos
incluyen el producto de los beneficios por deceso, los intereses devengados sobre los beneficios por deceso, la
devolucion de primas de seguros sin distribuir y los intereses que paga el banco por los fondos que obran en la
cuenta. El 14 de septiembre de 2005, el tribunal mandé que todos los beneficios por deceso fueran pagados a los
inversionistas, junto con cualesquiera intereses devengados. El Sindico le ha avisado a los inversionistas que sus
polizas han vencido y ha solicitadoe que los inversionistas devuelvan los formularios tributarios correspondientes
para que el Sindico pueda determinar cudnto retener por concepto del impuesto federal sobre la renta, de ser
aplicable, v distribuir los fondos.

Note 7. Otros fondos retenidos. MBC recibié fondos del gobierno federal como liquidacién de una demanda por
pérdida anterior a la sindicatura. Esos fondos relativos a la pérdida, cuyo total es de $700,407 al 31 de diciembre de
2005, incluidos los intereses devengados, no podrédn emplearse para operaciones y habrén de ser distribuidos a los
inversionistas y acreedores de MBC. Se ha establecido un pasivo equivalente y compensatorio para esos fondos,
cuya disposicion definitiva queda pendiente.

Nota 8. Inversiones en pélizas al costo y Liquidacién por pagar. MBC ha adquirido participaciones en varias
polizas a través del tiempo al reembolsarle el dinero a los inversionistas. Su participacién en dichas pdlizas se
manifiestan al costo de MBC de $2,000,225, Se anticipa en estos momentos que cualesquiera activos realizados de
la venta o del vencimiento de estas inversiones se distribuiran de alguna manera a los inversionistas de MBC, Puesto
que el valor de los activos depende del pago de las primas y dichos fondos de primas se estan agotando actualmente,
se ha establecido una reserva equivalente y compensatoria para estos activos. Segin venzan las polizas y se realicen
los beneficios por deceso, el Sindico reconocerd las ganancias y demds ingresos recibidos.

A tenor de los términos de un Convenio de liquidacién fechado en junio de 2003, segiin su enmienda, la Compafifa
estaba obligada anteriormente a pagarle a cierias partes un monto de capital de $2,165,000. Como resultado de
ciertas provisiones de intereses, intereses y pagos de capital, la Compafifa actualmente refleja una obligacion de
aproximadamente $1,756,008 relacionados con esta liquidacion.

Ademis, ciertas pélizas no fueron plenamente colocadas con inversionistas al 5 de mayo de 2004. La porcidn no
colocada de estas inversiones representan $52,960,167 del total de beneficios por deceso de estas pélizas, que
asciende a $84,904,300.En ciertas de estas pdlizas no se recibieron fondos para pagar las primas. Con base en las
esperanzas de vida proyectadas por MBC antes de la Sindicatura, $9,176,704 debieron haber sido depositados en la
cuenta de primas de Regions Bank. No obstante, debido al establecimiento de la Sindicatura, estos $9,176,704 no
fueron transferidos de las cuentas de compra en custodia. El Tribunal ha determinado que las cuentas de compra en
custodia estin fuera del alcance de la Sindicatura. No obstante, la necesidad de sufragar esas primas signe siendo
responsabilidad de la Sindicatura. ‘

MBC no cuenta con base de costo en aquellas pdlizas que no fueron colocadas plenamente con inversionistas al 5 de
mayo de 2004. Como tal, esas pdlizas se reflejan en los estados financieros de MBC a su costo $0. No obstante,
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ciertos montos adicionales podrian realizarse al momento de su venta o vencimiento. El valor de estas inversiones, v
cualesquiera ganancias o pérdidas realizadas, serdn determinadas al momento de su disposicién.

Nota 9. Depésitos de arrendamientos v demds activos. Incluye aproximadamente $154,026 en certificados de
depodsito que garantizan varios bonos del Estado conjuntamente con las licencias y $24,395 adicionales que
garantizan varios depdsitos en las nuevas instalaciones de MBC/VSL Hubo una reduccion en certificados de
depdsito por reclamos de bonos en Oklahoma y Nebraska. El Sindico acthalmente estd investigando esos reclamos.

Nota 10. Anticipos. Antes de Ia Sindicatura, MBC pagé montos de dinero a varios bufetes de abogados en anticipo
a la necesidad de contratar sus servicios juridicos. Al 31 de diciembre de 2005, el monto bruto de los anticipos
ascendia a $257,171, lo cual refleja un total de $577,6556 de anticipos devueltos en 2005 y un total de $162,582 de
anticipos compensados por reservas. Si bien el Sindico ha iniciado los pasos a seguir para que dichos anticipos sean
devueltos a MBC, se ha establecido una reserva por la cantidad que el Sindico estime que pueda ser incobrable. El
total de anticipos devueltos incluye un monto recuperado de Holland & Knight por $446,042. Estos fondos fueron
presentados antes de los estados financieros tanto como $426,925 de efectivo restringido y como parte de la Cuenta
de anticipos.

Nota 11. Cuentas por pagar. Las cuentas por pagar representan inicamente aquéllas cuyo pago el Sindico hubiera
determinado que proporcionaria beneficios continuos y/o necesarios a la Sindicatura, Los montos que representan
las obligaciones que existian o que fueron causadas antes de la Sindicatura se han incluido en la Seccion de Otros
pasivos bajo las Obligaciones anteriores a la sindicatura.

Nota 12. Impuestos por pagar. Antes de la Sindicatura, VBLLC optd por considerarse una entidad contribuyente.
Como tal, se establecié una provision para sufragar los impuestos federales, locales y estatales anticipados que
tendria que pagar la entidad,

Nota 14. Liquidacion por pagar. A tenor de los términos de un Convenio de liquidacién fechado en junio de 2003,
seglin su enmienda, la Compafiia estaba obligada anteriormente a pagarle a clertas partes un monto de capital de
$2,165,000. Como resultado de ciertas provisiones de intereses, intereses v pagos de capital, la Compafifa
actualmente refleja una obligacién de aproximadamente $1,713,000 relacionados con esta Hquidacion,

Nota 13. Servicios gerenciales de viiticos no distribuidos. A VSI se le pagaron honorarios al cierre de cada
péliza, con la intencién de proporcionarle a VSI los fondos necesarios para dar servicio a los pagos de primas vy
rastrear a los asegurados por el resto de la vida de cada péliza, y para registrar el reclamo por deceso al vencer cada
ura de las pélizas. Cuando el Sindico asumié el control sobre VSI, sus libros y registros reflejaban ingresos no
distribuidos de $2,492,366. Dada la actual indisponibilidad de estimaciones actuariales confiables, los honorarios
por prestar servicios de prima devengados por el perfodo se han limitado a los gastos incurridos durante ese periodo.
El Sindico y sus profesionales actualmente analizan le estado financiero adecuado y el tratamiento tributario de estas
politicas de reconocimiento de ingresos.

Nota 16. Pagaderos por el agente de custodia. Conforme al mandamiento dictado por el tribunal en febrero de
2005, los fondos pagados por el inversionista a las diversas cuentas de custodia del comprador de MBC no se
consideran activos de la compafiia y se mantienen en las cuentas de custodia del comprador hasta que distribuyan
esos fondos a los inversionistas. El tribunal ha ordenado que los fondos de inversion antes del cierre gue no se
utilicen para adquirir participaciones en pélizas de seguro, sean devueltos a los inversionistas originales. Regions
Bank ha manejado la distribucién de estos fondos. Puesto que MBC ni tiene control alguno ni representa ningan
papel con respecto al desembolso de estos fondos, ya no se incluyen en estos estados financieros.



